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Volumen Quincenal  
US$59,456,760 

 
Cambio vs      % de Acumulado % de Cambio al 
quincena anterior     Cambio 2005 Fecha’05 vs ‘04 
 
12,012,737     25.3%     $1,613,328,546 26.5% 

Volumen Diario de la Quincena 

Volumen Mensual 

GLOSAS DEL MERCADO 

LA GACETA BURSATIL 
PUBLICACION QUINCENAL DE LA BOLSA DE VALORES DE PANAMA, S.A. 

EDICION No. 347 15 de Diciembre de 2005 

 
SEPTIMO FIDEICOMISO DE 

BONOS HIPOTECARIOS 
 

Inició la negociación del Séptimo 
Fideicomiso de Préstamos Hipoteca-
rios por un valor nominal total de 
hasta US$10 millones, emitidos por 
La Hipotecaria, S.A., en su carácter 
de fiduciario. La emisión consta de 
dos series: la  A vence el 1 de julio 
de 2021 por monto de US$8 millones 
a tasa de interés anual indexada a la 
tasa de referencia menos 1.25% con 
pago trimestral de los intereses, 
mientras que la serie B, por monto de 
US$2 millones tiene el mismo plazo 
de vencimiento pero con tasa de inte-
rés variable y periodicidad de pago 
anual. 
Presione aquí para ver prospecto infor-
mativo. 
 
 
EMPRESAS MELO EMITE BONOS 

POR US$7.5 MILLONES 
 

Empresas Melo, S.A., colocó a través 
de la Bolsa de Valores de Panamá 
una oferta pública de bonos corpora-
tivos por un valor nominal total de 
US$7.5 millones, emitidas en forma 
nominativa, registrada, sin cupones. 
Los bonos fueron emitidos en seis 
series, con fecha de vencimiento en  

 
diciembre de 2007, 2008, 2009, 
2010, 2011 y 2012 con diferentes 
tasas de interés y los mismos serán 
pagados trimestralmente. 
Presione aquí para ver prospecto infor-

mativo. 

 
BANCO CUSCATLAN-PANAMA 

REDIME BONOS 
 

El próximo 17 de enero de 2006, 
Banco Cuscatlán de Panamá, S.A., 
estará redimiendo anticipadamente la 
totalidad de los bonos corporativos 
serie A con un valor nominal total de 
US$15 millones, emitidos el 24 de 
dciiembre de 2002. 
Rogelio V. Rengifo, vicepresidente 
asistente-tesorero y Carlos Raúl Ba-
rrios, vicepresidente de operaciones, 
por medio de una carta enviada a la 
Bolsa de Valores de Panamá, infor-
maron que los pagos se realizarán a 
los tenedores registrados en la fecha 
de redención de conformidad con los 
términos de los bonos, como lo esti-
pula el prospecto informativo de la 
emisión en su sección III, numeral 
3.1.7. 
 Presione aquí para ver hecho  
relevante. 
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     Valor al   Cambio Cambio 
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 PAGO DE CUPONES  
DICIEMBRE 2005 

NOMBRE DE LA EMPRESA O INSTRUMENTO FECHA DE VENCIMIENTO TASA   DIC
     
AGROINDUSTRIAL REY, S.A.      16-Sep-07 5.00%  16 
ALTOS DE VISTAMARES      2-Dec-08 7.75%    2 
BANCO CONTINENTAL DE PANAMA, S.A.     1-Dec-05 4.00%     1 
BANCO CUSCATLAN DE PANAMÁ     27-Oct-09 6.00%  30  
BANCO CUSCATLAN DE PANAMÁ     30-Dec-11 5.00%                30 
BANCO CUSCATLAN - PANABANK, S.A.    24-Dec-06 6.25%  16 
BANCO CUSCATLAN - PANABANK, S.A.    24-Dec-07 7.50%  15 
CAZAGO, S.A.         17-Oct-07 10.00%  17 
CAZAGO, S.A.         17-Oct-12 11.00%  17 
CIA. AZUCARERA LA ESTRELLA, S.A.    26-Dec-05 9.00%  26 
CIA. AZUCARERA LA ESTRELLA, S.A.    13-Dec-09 7.50%  13 
PANAMEÑA DE MOTORES, S.A. (Antes Créditos Panamá)  15-May-06 7.00%  15 
PANAMEÑA DE MOTORES, S.A. (Antes Créditos Panamá)  15-May-08 7.50%  15 
ECONOFINANZAS, S.A.      23-Dec-06 7.00%  31 
ECONOFINANZAS, S.A.      23-Dec-07 7.25%  31 
ECONOFINANZAS, S.A.      23-Dec-08 7.50%  31 
ECONOFINANZAS, S.A.      23-Dec-09 7.75%  31 
ECONOFINANZAS, S.A.      23-Dec-10 8.00%  31 
ECONOFINANZAS, S.A.      15-Nov-09 7.50%  31 
ECONOFINANZAS, S.A.      15-Nov-10 7.75%  31 
ECONOFINANZAS, S.A.      15-Nov-11 8.00%  31 
EMBUTIDOS Y CONSERVAS DE POLLO, S.A.    22-Dec-05 9.75%  22 
EMBUTIDOS Y CONSERVAS DE POLLO, S.A.    22-Dec-06 10.00%  22 
EMBUTIDOS Y CONSERVAS DE POLLO, S.A.    22-Dec-07 10.25%  22 
EMBUTIDOS Y CONSERVAS DE POLLO, S.A.    22-Dec-08 10.50%  22 
EMBUTIDOS Y CONSERVAS DE POLLO, S.A.    22-Dec-09 10.75%  22 
EMBUTIDOS Y CONSERVAS DE POLLO, S.A.    22-Dec-10 11.00%  22 
EMPRESA DE GENERACIÓN ELECTRICA FORTUNA, S.A.  16-Dec-13 10.13%  16 
FINANZAS Y CREDITOS EL HOGAR      29-Aug-08   8.25%  29 
FINANZAS Y CREDITOS EL HOGAR        7-Dec-09   8.25%     7 
GRUPO FINANCIERO DELTA CORP.     15-Dec-05   9.25%  15 
GRUPO FINANCIERO DELTA CORP.     15-Jun-06  6.88%  15 
GRUPO FINANCIERO DELTA CORP.     15-Dec-06  7.13%  15 
GRUPO FINANCIERO DELTA CORP.      15-Jun-07  7.38%  15 
GRUPO FINANCIERO DELTA CORP.     15-Dec-07  7.63%  15 
ACADEMIA INTERAMERICANA, S.A. (Antes Inmobiliaria AIP)  28-Dec-09  9.75%  28 
INMOBILIARIA ARMONIA, S.A.      17-Oct-07 10.00%  17 
INMOBILIARIA ARMONIA, S.A.      17-Oct-12 11.00%  17 
PETROLEOS DELTA, S.A. (A)      25-Jun-09   2.50%  25 
PETROLEOS DELTA, S.A. (B)      25-Jun-11   2.75%  25 
PRIMER BANCO DEL ISTMO      31-Mar-06   4.25%  31 
PRIMER BANCO DEL ISTMO      12-Aug-09 4.25% (A) 31 
PRIMER BANCO DEL ISTMO      12-Aug-09 4.25% (B) 31 
SARASQUETA Y CIA., S.A. **      26-Dec-06 8.00%  26 
SARASQUETA Y CIA., S.A. **      10-Dec-06 8.00%  10 
SARASQUETA Y CIA., S.A.**      10-Dec-07 8.00%  10 
SARASQUETA Y CIA., S.A.**      10-Dec-08 8.25%  10 
SARASQUETA Y CIA., S.A.**      10-Dec-09 8.25%  10 
SOCIEDAD DE ALIMENTOS DE PRIMERA, S.A.   16-Dec-12 6% (A)  16 
SOCIEDAD DE ALIMENTOS DE PRIMERA, S.A.   16-Dec-12 6% (B)  16 
TACA INTERNATIONAL AIRLINES, S.A.    31-Mar-09 7.99%  31 
* Subsidiaria de Grupo Financiero Delta Corp.        
** Subsidiaria de Empresas Melo, S.A.        
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Actividad del 1  al  15 de Diciembre de 2005 
Valores de Renta Fija 

Mercado Accionario del 1 al 15 de Diciembre de 2005 
Nombre de Emisor Símbolo       Alto Bajo Ultimo Vol. Ult. Vol. Tot. Monto Fecha 

 
ACCIONES COMUNES 
Empresa Gral. de Inversiones    EGIN 26.30 26.10 20.30 6,536 16,586                $435,186.00           13/12/05 
Grupo Banistmo, S.A. GBIST 28.80 28.30 28.80 20,000 31,226                $895,863.60           15/12/05 
GB Group Corporation GBGR 36.50 36.50 36.50 1,357 5,453                $199,034.50           14/12/05 
Grupo Financiero Continental GFCO     19.40       19.40         19.40              340                340                    $9,596.00            06/12/05 
MHC Holding LTD MHCH 12.00 11.50 12.00 1,600 4,654                  $55,821.00           09/12/05 
SUB-TOTAL      58,259            $1,592,501.10 
       
ACCIONES PREFERIDAS 
Primer Banco del Istmo             7.00%   100.00 100.00 100.00 1,000 3,566                $356,600.00          15/12/05 
Cía Nacional de Seguros  7.25%   100.00 100.00 100.00 1,000 16,179             $1,617,900.00          15/12/05 
Global Bank Corporation  7.00%   100.00 100.00 100.00 500 500                  $50,000.00          02/12/05 
SUB-TOTAL      20,245            $2,024,500.00 
 
ACCIONES DE FONDO 
Banistmo Bond Fund               BFBONDFA       10.03        10.00        10.03     15,000       189,371         $1,897,574.13          15/12/05 
Banistmo Bond Fund II           BFBOND2A       10.03        10.00        10.03     15,997       524,260         $5,254,520.70          15/12/05 
Banistmo Growth Fund           BFAGRO            33.14        33.14        33.14          104             104                 $3,446.68          14/12/05 
Fondo General de Invers.        FGIN                     1.01          1.01          1.01     35,000         35,000              $35,339.50          09/12/05 
Fdo Inmobl. Vista Siglo XXI  FVISTA21     5,195.79   5,195.79   5,195.79              2                  2              $10,391.58          09/12/05 
Panama Fixed Income Fund  2   INFPFIP2      10.16          10.15         10.16       2,349         98,187            $996,658.46          07/12/05 
Panama Fixed Income Fund         INFPFIP      10.18          10.17         10.18       2,499         12,563            $127,773.04          14/12/05 
SUB-TOTAL                  859,487          $8,325,704.09 
 
TOTAL                                     937,991         $11,942,705.19 

Emisión Tasa           Vencimiento Monto                      Precio              Fecha 
VALORES COMERCIALES NEGOCIABLES 

Econo-Finanzas, S.A.                        6.50%        07/12/06                                           $195,000.00                    100%             07/12/05 
Econo-Finanzas, S.A.                        5.75%        06/06/06                                             $10,000.00                    100%             07/12/05 
Empresas Melo, S.A.                        6.00%        10/06/06                                        $1,000,000.00                    100%             09/12/05 
Grupo Financiero Delta Corp.           6.75%       28/10/06                                             $50,000.00                    100%             07/12/05 
Grupo Financiero Delta Corp.           6.00%       10/06/06                                           $150,000.00                    100%             12/12/05 
Helefactor Corporation                      8.00%       14/11/06                                           $132,000.00                    100%             07/12/05 
La Hipotecaria, S.A.                          5.00%       02/12/06                                        $9,180,000.00                    100%             13/12/05 

BONOS  
Banco Aliado, S.A.                            6.35%         22/08/10                                     $4,825,000.00                      100%           15/12/05 
Econo-Finanzas, S.A.                        7.00%         30/09/07                                           $30,000.00                      100%           12/12/05 
Econo-Finanzas, S.A.                        7.75%         30/09/09                                         $225,000.00                      100%           12/12/05 
Finanzas y Crédito del Hogar, S.A.  8.25%         21/11/10                                         $190,000.00                     100%            12/12/05 
Grupo Financiero Delta , Corp    9.30438%        15/11/09                                          $22,000.00                      100%            05/12/05 
Global Bank Corporation                   5.89%         30/12/08                                            $9,000.00                      100%            12/12/05 
Multicredit Bank, Inc.                  6.65625%         30/11/08                                          $45,000.00                      100%            13/12/05 
Multicredit Bank, Inc.                  6.90625%         30/11/09                                          $35,000.00                      100%            14/12/05 
Multicredit Bank, Inc.                  7.15625%         30/11/10                                    $21400,000.00                      100%            15/12/05 
Multicredit Bank, Inc.                  7.30625%         30/11/11                                        $800,000.00                      100%            05/12/05 
Multicredit Bank, Inc.                  7.45625%         30/11/12                                          220,000.00                      100%            14/12/05 
Sociedad Urb. Del Caribe                  7.94%         22/11/15                                       7,500,000.00                       100%            02/12/05 

 
VALORES DEL ESTADO 

 Notas del Tesoro Rep. De Pmá        6.75%           14/03/07                                        $775,000.00                101.75%               12/12/0 
 Letras del Tesoro Rep. De Pma                             26/05/06                                   $19,000,000.00                  97.87%              13/12/05 

RECOMPRAS 
República de El Salvador 6.548%           90 días                                           $1,000,000.00                                               09/12/05 
Grupo Banistmo                            6.5%             90 días                                                $60,002.80                                             13/12/05 
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BOLSA DE VALORES DE PANAMA, S.A. 
Estadísticas del 1  al  15 de Diciembre de 2005 

INDICADORES ECONOMICOS 
INDICADORES ECONÓMICOS DE ACTUALIDAD

Sectores/Indicador Unidad Periodo 2004 2005 % de variación
Agropecuario

Exportación de Bananos millones de kilos netos Enero - septiembre 299.1               264.4             -11.6
Exportación de Camarones millones de kilos netos Enero - septiembre 4.9                    6.2                  26.6
Sacrificio de ganado vacuno cabezas Enero - septiembre 213,911 218,842 2.3

Industria Manufacturera
Producción de bebidas alcohólicas miles de litros Enero - septiembre 127,045 129,228 1.7
Producción de cervezas miles de litros Enero - septiembre 117,643 119,986 2.0

Construcción
Valor de los permisos millones de B/. Enero - septiembre 333.3 724.0 117.2
Producción de concreto premezclado metros cúbicos Enero - septiembre 797,583        707,128 -11.3

Hoteles y Restaurantes
Entrada de turista al país miles de personas Enero - septiembre 425 508 19.5
Gastos efectuados, total millones de B/. Enero - septiembre 473.2 565.8 19.6
Ocupación hotelera en porcentaje Enero - septiembre 39.6 43.9 10.9

Comercio Exterior
Importaciones millones de B/. Enero - septiembre 2,569.6            2,988.6          16.3
Exportación millones de B/. Enero - septiembre 670.4               756.7             12.9
Importaciones Zona Libre de Colón millones de B/. Enero - septiembre 3,763.0            4,308.5          14.5
Reexportaciones Zona Libre de Colón millones de B/. Enero - septiembre 3,808.5            4,475.0          17.5

Canal de Panamá
Tránsito de naves número de barcos de alto calado Enero - septiembre 9,527               9,554             0.3
Ingreso por peaje millones de B/. Enero - septiembre 567.6               648.3             14.2

Sistema Bancario
Cartera crediticia millones de B/. Agosto 15,969.0 18,368.0 15.0
   Créditos Internos millones de B/. Agosto 12,506.0 13,847.0 10.7
   Créditos Externos millones de B/. Agosto 3,463.0 4,521.0 30.6
Depósitos millones de B/. Agosto 19,676.0 20,504.0 4.2
    Depósitos internos millones de B/. Agosto 13,628.0 14,499.0 6.4
    Depósitos externos millones de B/. Agosto 6,048.0            6,005.0 -0.7

Sector Público
Ingresos Totales millones de B/. Enero-agosto 1,567.5            2,221.7          41.7
Ingresos Corrientes millones de B/. Enero-agosto 1,106.3            1,357.5          22.7
    Ingresos Tributario millones de B/. Enero-agosto 763.7               874.7             14.5
    Ingresos No tributarios millones de B/. Enero-agosto 298.6 436.9 46.3
Impuesto ITBMS millones de B/. Enero-agosto 79.9 91.0 13.9
Ingresos de Capital millones de B/. Enero-agosto 454.8               864.2             90.0

Precios
Índice de Precio al Consumidor Oct 2002 = 100 Septiembre 101.0 105.4 4.4

Fuente: Elaborado por la BVP con base en datos de la Contraloría General de la República (noviembre de 2005)

Volumen Negociado por Mercado Volumen Negociado por Sector

Mercado Monto (en US$) Porcentaje Sector Monto (en US$) Porcentaje
Mercado Primario 46,541,436.68                      75                                               Público 19,363,512.50         33                                                           
Mercado Secundario 10,782,781.01                      25                                               Privado 40,093,248.27         67                                                           
Recompras 2,132,543.08                        4                                                 Total 59,456,760.77      100                                                        

Total 59,456,760.77                   100

Volumen Negociado por Instrumento Vencimiento de Valores Corporativos
Instrumento Monto (en US$) Porcentaje Por vencimiento Monto (en US$) Porcentaje

Valores Comerciales Negociables 10,717,000.00                      49                                               0 a 60 días -                           -                                                          
Bonos 15,301,000.00                      2                                                 61 a 90 días -                           -                                                          
Papeles Comerciales -                                        - 91 a 180 días 1,405,000                5                                                             
Valores del Estado 19,363,512.50                      25                                               181 a 360 días 9,542,000                37                                                           
Acciones 1,592,501.10                        3                                                 de 1 a 3 años 75,000                     0                                                             
Acciones de Fondos 8,325,704.09                        11                                               de 3 a 5 años 6,462,000                25                                                           
Acciones Preferidas 2,024,500.00                        10                                               más de 5 años 8,520,000.00           33                                                           
Recompras 2,132,543.08                        4                                                 Total 26,004,000.00      100                                                        

Total 59,456,760.77                   100

Rendimiento de las Recompras, según vencimiento                           

Vencimiento Rendimiento
90 días

Subasta de Letras del Tesoro del 13 de Diciembre de 2005
Monto subastado: US$19,000,000

Monto adjudicado (en US$) Precio promedio (% ) Tasa de rendimiento (% ) Diferencia Libor 6 meses (BP'S)
Competitiva 10,000,000.00                            
No Competitiva privada -                                              
No Competitiva gobierno 9,000,000.00                              

Promedio 19,000,000.00                            97.87% 4.86600                 26                                                           
*Última subasta realizada

6.5000%
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La Gaceta Bursátil  
Publicación Quincenal de la Bolsa de Valores de Panamá, S.A. 
Para comentarios y sugerencias escriba al Fax (507)269-2457, al Apdo. 87-0878. 
Panamá, Rep. de Panamá o e-mail: bvp@panabolsa.com 
Web Page: www.panabolsa.com 
 Editado por la Bolsa de Valores de Panamá, S.A.  

 Datos recopilados por el Depto de Desarrollo de la BVP. 
 

La Gaceta Bursátil, (c) 2005,  
Bolsa de Valores de Panamá, S.A. 
Prohibida su reproducción total o parcial sin 
el consentimiento de la BVP. 

EMISIONES EN TRÁMITE DE INSCRIPCIÓN  
AL 15 DE DICIEMBRE DE 2005 
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Volumen negociado en el 2005
según tipo de instrumento 

Acciones 
Preferentes

5%

Valores del Estado
39%

Acciones de Fondo
8%

Recompra
3%

Bonos Corporativos
20%

VCNs
21%

Acciones Comunes
4%

Volumen total negociado hasta el 15 de Diciembre
US$1,613.3 MM

Distribución del volumen negociado, 
según tipo de mercado hasta el

15 de Diciembre 2005

Secundario
23.2%

Primario
73.7%

Recompras
3.1%

Volumen total negociado hasta el 15 de  Diciembre: US$1,613.3 MM

Empresa Título Plazo Tasa Monto (US$ MM) Puesto

Cochez y Cía Bonos Corporativos 7 y 10 años Libor 3 meses + 3.00% y
10% 25.00                  Wall Street Securities, S.A.

Banco Cuscatlan-Panabank, S.A. Bonos Corporativos 2, 3, 4 y 5 años de plazo Libor 3 meses + PD 60.00                  Cuscatlán Valores

Total 85.00                 


